La fusion de sociedades. (Esquema)
Introduccion.

Nos situamos dentro del tema de las modificaciones estructurales, que
comportan una alteracion sustancial del contrato social, por afectar a la
organizacion patrimonial o personal de ésta. Ley 3/ 2009, de 3 de abril
sobre Modificaciones Estructurales de Sociedades Mercantiles (LME),
incluye transformacion, fusion, escision, cesion global de activo y pasivo.

1- Concepto, modalidades y régimen legal.

Operacion juridica que , afectando a dos o méas sociedades, comporta
la extincién de todas o algunas de ellas y la integracion de sus
respectivos socios y patrimonios en una sola sociedad que puede ser
tanto una de las sociedades afectadas, como una sociedad de nueva
creacion (art. 22 LME)

- Sociedad nueva: art. 23.1

- Absorcion: art. 23.2

Hay que estar atentos a la regulacion de la ley de Defensa de la
Competencia en materia de concentraciones empresariales (remision)

2- Presupuestos.

Tres presupuestos:

A) Extincidn de alguna sociedad. En la fusion por creacion de una
nueva sociedad se extinguen todas las fusionadas (art. 23.1); y en
la fusion por absorcion se extinguen unicamente la o las sociedades
absorbidas (art. 23.2)

B) Transmision en bloque de los patrimonios de las sociedades
extinguidas. Lo caracteristico de esta transmision es que se
produce a titulo universal, de tal modo que la sociedad resultante
sucede a las extinguidas en el conjunto de sus relaciones juridicas
(art. 23 LME)

C) Incorporacion de los socios de las sociedades extinguidas a la
sociedad nueva o absorbente. La agrupacion personal sélo puede
lograrse por un procedimiento: la entrega o atribucién a los
miembros de las sociedades extinguidas de acciones o
participaciones de la sociedad nueva o absorbente, en la proporcion
que tenian en aquéllas.



Aunque en la fusion la contraprestacion que reciben los socios de las
sociedades extinguidas debe consistir en acciones o participaciones de
la sociedad nueva o absorbente, es posible ajustar o completar el tipo
de canje con una compensacién en dinero que no puede exceder del
10% del valor nominal de las acciones o participaciones atribuidas
(art. 25.2 LME)

3- El procedimiento de fusién.

Tres fases:

a) preparatoria: proyecto de fusion.

b) Aprobacion de la fusion por los socios.

¢) Inscripcion de la fusién previa su ejecucion.

Fusiones especiales, art. 42 LME.
4- El Proyecto de Fusion.

a) La preparacion de la fusion se encomienda a los administradores de
las sociedades participantes, que estan obligados a redactar y
suscribir “un proyecto comun de fusion” (art. 30). Debe contener la
propuesta de canje (art. 31)

b) El proyecto de fusion debe ser formulado y suscrito por los 6rganos
de administracion de todas las sociedades involucradas.

¢) Una vez formulado, los administradores deben insertar el proyecto
de fusién en la pagina web de las sociedades participantes o en su
defecto, deposito en RM y publicidad BORME.

d) Dos informes escritos: arts 33 y 34.

5- El informe de los expertos.

a) La designacion del o de los expertos ha de hacerse por el
registrador mercantil correspondiente al domicilio social: en
principio cada sociedad debe solicitar la designacion de uno o
varios expertos que emitan por separado un informe sobre el
proyecto comun de fusién, aunque los administradores de todas las
sociedades pueden pedir la designacion de uno o varios expertos
para la elaboracion de un Unico informe (art. 34.1 LME)

b) Este informe se exige cuando alguna de las sociedades que
participen sean andnima o comanditaria por acciones.

6- El balance de fusion.
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Entre los distintos documentos e informes de los administradores
de las sociedades participantes deben poner a disposicion de los
socios estd el balance de fusion (art. 36) Tiene una funcion
informativa a los socios.

El balance no tiene que ser especificamente elaborado para la
fusién, al poder utilizarse como tal el Gltimo balance anual
aprobado siempre que haya sido cerrado dentro de los seis meses
anteriores al proyecto de fusion (art. 36.)

Los acuerdos de fusion.

La fusion debe ser aprobada por la JG de las sociedades
participantes (art. 40) en un plazo maximo de seis meses desde la
fecha del proyecto de fusion (art. 30.3) En caso de aprobacion debe
ajustarse estrictamente al proyecto de fusion, hasta el punto de que
cualquier modificacion equivaldria a su rechazo (art. 40) y
obligaria a reiniciar el proceso.

Se refuerza el derecho de informacién , art. 39

Covocatoria, ex. Art. 40.2

Quorum y mayorias, art. 41

Procedimiento simplificado del art. 42 al aprobarse por acuerdo
unanime de todos los socios.

La ejecucion de la fusion. El acuerdo de oposicion de los
acreedores.

Sistema reforzado de publicidad en arts. 43 y 44. Desempeiia una
funcion esencial, pues la fusién acordada no puede realizarse antes
de que transcurra un mes desde la fecha del dltimo anuncio o
comunicacion (art. 44.1), con el fin de garantizar el posible
ejercicio por los acreedores sociales de su derecho de oposicién.
Durante este plazo de un mes, los acreedores de cada una de las
sociedades participantes cuyo crédito sea anterior a la fecha de
insercion del proyecto de fusion en la pagina web o depdsito de
éste en el RM, puede oponerse a la fusion hasta que se les garantice
debidamente sus créditos (art.44.2)

Una vez transcurrido el plazo de un mes o, en su caso, satisfechos
los derechos de los acreedores que se hubiesen opuesto a la fusion,
es necesario otorgar escritura publica de fusion e inscribirla en el
RM (art. 45.1), con caracter constitutivo (art. 46.1)



