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1. DECLARACION DE CONCURSO. LISTA DE ACREEDORES
APORTADA EN LA DEMANDA. MODIFICACIONES PREVIAS A LA
DECLARACION DE CONCURSO

1.1. Principio de universalidad

El articulo 49 LC establece que una vez declarado el concurso, todos los
acreedores, ordinarios o no, quedaran integrados en la masa pasiva del concurso, salvo
excepciones legales (fundamentalmente, entidades de crédito, empresas de servicios de
inversion y entidades aseguradoras).

En consecuencia, ningun acreedor podra actuar al margen del procedimiento
concursal. La Unica excepcion seria el supuesto de ejecucién separada del articulo 76.3
LC referido a titulares de créditos con privilegio especial sobre buques y aeronaves.

Para que el principio de universalidad sea aplicable, la Ley ha establecido
diversos procedimientos, como:

- EIl deber de colaboracion e informacion del deudor (42 LC). Y la primera
obligacion consiste en aportar una lista de acreedores en la propia solicitud de
concurso (articulo 6.2 LC)

- Obligacion de los acreedores de comunicar sus créditos

1.2. Lista de acreedores en la solicitud de concurso

(articulo 6.2.4° LC)

Este documento, que debe ser aportado por el solicitante, debera contener una
relacion de acreedores:

- Ordenada por orden alfabético

- Que incluya cuantia y vencimiento de los respectivos créditos.

No es suficiente un saldo contable; hay que desglosar cada saldo por vencimientos.

- Que informe sobre garantias personales o reales constituidas.

5
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- En el caso de reclamacion judicial, identificacidn del procedimiento y estado de

las actuaciones.

En el caso de concurso necesario, el propio auto de declaracién de concurso ordenara
requerir al deudor para que en plazo de diez dias desde la notificacion de la resolucion
aporte los documentos que refiere el articulo 6, entre los que se encuentra la lista de

acreedores.

1.3. Movimientos en la lista de acreedores entre la solicitud y la

declaraciéon de concurso

La declaracion de concurso no paraliza el normal funcionamiento de la empresa,
que debera atender en la medida lo posible aquellos pagos que le permitan seguir en
funcionamiento. En esta situacion transitoria algunos acreedores que figuraban en la
lista inicial desapareceran, por haber sido pagado dicho crédito, y otros que
inicialmente no constaban en la lista terminaran en la lista de acreedores, maxime
teniendo en cuenta que la fecha en la que definitivamente se declare el concurso no

puede conocerse de antemano.

A este respecto, a la hora de enviar la comunicacion prevista a los acreedores, ademas
de incluir a todos aquellos que aparecian en la lista de la solicitud, conviene incluir
también a nuevos acreedores que hayan podido surgir durante el tiempo transcurrido

entre la solicitud y la declaracion.

Igualmente hemos de ser especialmente vigilantes respecto a los siguientes
movimientos:

- Baja de créditos consecuencia de acuerdos de compensacion. El articulo 58L.C
prohibe expresamente la compensacion, salvo que esta haya cumplido sus
requisitos se hubieran cumplido antes de la declaracién. Procede por tanto
anular aquellas compensaciones de partidas cuyo vencimiento inicial fuera

posterior a la declaracion de concurso.

6
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- Cancelacion de créditos con partes vinculadas. En mi opinion son rescindibles
cualquier cancelacion anticipada de créditos, pero en principio no es sencillo
rescindir la cancelacion de créditos ya vencidos, aunque habra que analizar

cada caso.
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2. COMUNICACION DE CREDITOS A REALIZAR POR LOS

ACREEDORES.

2.1. Procedimiento

El auto de declaracién de concurso incluye el llamamiento a los acreedores para
gue pongan en conocimiento de la administracion concursal los créditos que ostentan
contra la concursada, asi como la calificacion solicitada (21.1.5° LC)

Como hemos comentado anteriormente, este llamamiento es universal, y abarca
tanto a los acreedores ya incluidos en el procedimiento como a aquellos cuyo crédito
haya nacido con posterioridad, aquellos que constando en contabilidad no estaban
incluidos en el procedimiento, y acreedores por avales prestados que no constaban en la
comunidad.

Sin embargo, la AC solo esta obligada a enviar comunicacion a aquellos
acreedores cuya identidad y domicilio consten en la documentacion que obre en autos
(21.4 LC), por lo que puede haber muchos acreedores que no reciban esa
comunicacion, lo que en la practica supone que algunos acreedores no llegan a tiempo
para rectificar facturas a efectos de IVA, o0 que envian su comunicacién una vez
presentado el informe de la AC, o que simplemente se ven incluidos en un concurso por
la diligencia de la AC al revisar la contabilidad sin llegar a tener conocimiento.

La comunicacion de créditos debera realizarse en el domicilio designado en la
aceptacion del cargo, o en la direccion electrénica designada al efecto, nunca en el
Juzgado, como ocurria antes de 31 de diciembre de 2011. Esta modificacion legislativa
ha tenido varias consecuencias:

1. Mayor agilidad en la tramitacion del procedimiento desde el punto de vista del
AC, que conociendo el correo electronico de una buena parte de los acreedores,
con los que puede intercambiar documentacion antes de la declaracion de la
lista en aras a la conciliacién de diferencias, a los que puede enviar el inventario

y lista de acreedores antes de presentar su informe.
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2.

2.2.

Pérdida de seguridad juridica, dado que el correo electronico no permite dar fe
ni del envio, ni de la recepcion (salvo que se dé una confirmacién de lectura) ni
del contenido. Si no existe la confirmacion de lectura, el acreedor que opte por
esta via de comunicacion no sabrd si se ha recibido su comunicacion o no, hasta
que en su caso reciba el inventario y la lista de acreedores provisional.

A este respecto, hay que hacer constar que la LC habla de “direccion

electronica” y no de “correo electronico”.

El plazo de comunicacion y su incidencia en la calificacion

En cuanto al plazo para realizar la comunicacion, habra que estar a lo que

disponga el Auto, pero en todo caso hay que tener claro que dicho plazo empieza a

computar a partir del dia siguiente de la comunicacion en el BOE de la declaracion de

concurso, y no desde la declaracion de concurso o del envio o recepcion de la

comunicacion enviada por la AC. Evidentemente esto provoca que el plazo para

presentacion del informe del articulo 75LC no coincida con el de insinuaciéon de

créditos, y en la préctica totalidad de los casos el plazo de informe vence antes del de

comunicacion de créditos, lo que suele obligar a pedir una prorroga.

Esta situacion, facilmente evitable si el plazo para presentacion de informe se

referenciara al anuncio de concurso y no a la declaracion, nos presenta tres posibles

Casos:

a)

b)

Comunicacion dentro del plazo previsto en el articulo 21.1.5° LC. La
Administracion Concursal examinara la solicitud presentada por el acreedor
junto con la documentacién aportada y valorara, segun las normas legales
aplicables para la determinacion de la masa pasiva, la procedencia o
improcedencia de su inclusion en la lista de acreedores y con qué eficacia
(articulo 86.1 LC), procediendo a su clasificacion correspondiente.

Comunicacion una vez transcurrido ese plazo, pero con anterioridad a la
expiracion del plazo que los Administradores Concursales tienen para presentar
el informe del articulo 75 LC (plazo original o prorrogado). Este segundo

supuesto se corresponde con lo que la Ley Concursal califica como

9



e

ECONOMISTAS

CONSULTORES ASOCIADOS SLP

comunicacion tardia de creditos, cuya consecuencia es la calificacion como
subordinados (articulo 92.1° LC), si bien es cierto que existen excepciones a
esta “condena”, ya que el articulo 86.1 de la Ley concursal impone a la
Administracion Concursal la valoracion de todos los créditos que le han sido
puestos de manifiesto en el procedimiento, tanto de los que se le hayan
comunicado expresamente, como de los que resulten de los libros y documentos
del deudor o por cualquier otra razén consten en el concurso.

Comunicacion una vez transcurrido el plazo para que los Administradores
presenten su informe. A los efectos del concurso, el crédito se ha perjudicado y
por tanto el acreedor pierde el derecho a ser reintegrado con cargo a la masa
activa, y queda privado de todos los derechos que el reconocimiento del crédito
le conferiria en el concurso. Y ello sin perjuicio de que dicho acreedor pueda
articular los mecanismos procesales que entienda convenientes a los efectos que
obtener el reconocimiento de su crédito, lo cual viene abonado por la previsién
del articulo 134 de la Ley Concursal, el cual extiende, en su caso, los efectos del
convenio también a aquellos acreedores que por cualquier causa no hubiesen

sido reconocidos como tales en el concurso.

2.3. Particularidades del concurso abreviado

En el procedimiento abreviado esta prevista una general reduccién de los plazos

a la mitad, disponiendo el Administrador Concursal del plazo de un mes para la

rendicion del informe del articulo 75 LC desde su aceptacion, plazo que puede venir

prorrogado por quince dias adicionales.

10
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3. RECONOCIMIENTO DE CREDITOS

Tal y como recoge el articulo 86 LC “correspondera a la administracion concursal
determinar la inclusion o exclusion en la lista de acreedores de los creditos puestos de
manifiesto en el procedimiento. Esta decision se adoptara respecto de cada uno de los
créditos, tanto de los que se hayan comunicado expresamente como de los que
resultaren de los libros y documentos del deudor o por cualquier otra razon constaren

en el concurso*“.

3.1. Créditos de reconocimiento obligatorio (86.2 LC)

i) los créditos reconocidos por sentencia judicial o laudo arbitral aunque no
sean firmes. De acuerdo al articulo 53-1 de la Ley concursal, conforme al
cual las sentencias y los laudos firmes dictados antes o después de la
declaracion de concurso vinculan al juez de éste, el cual dara a las
resoluciones pronunciadas el tratamiento concursal que corresponda.

i) los que consten en documento con fuerza ejecutiva

iii) los reconocidos por certificacion administrativa

iv) los asegurados con garantia real inscrita en Registro publico

V) los créditos de los trabajadores.

3.2. Créditos sometidos a condicién resolutoria (87.1 LC)

Los créditos sometidos a condicion resolutoria se reconoceran como
condicionales, y tendran el tratamiento que les corresponda mientras no se cumpla la
condicion. Cumplida ésta, podran anularse, a peticion de parte, las actuaciones y
decisiones en las que el acto, la adhesion o el voto del acreedor condicional hubiere
sido decisivo. Todas las demas actuaciones se mantendran, sin perjuicio del deber de
devolucion a la masa, en su caso, de las cantidades cobradas por el acreedor
condicional, y de la responsabilidad en que dicho acreedor hubiere podido incurrir

frente a la masa o frente a los acreedores.

11
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3.3. Créditos de derecho publico

i) Recurridos en via administrativa o jurisdiccional. Se trataran como créditos
condicionales. Esto es, tienen el tratamiento que les corresponda de acuerdo
a su naturaleza, hasta que en su caso se resuelva el recurso y el crédito deba
darse de baja.

i) Procedentes de procedimientos de comprobacion en inspeccién. Se

reconoceran como contingentes hasta su cuantificacion, a partir de la cual
tendrén el caracter que les corresponda, sin que puedan subordinarse por

comunicacion tardia.

¢Y qué ocurre cuando la inspeccion, que abarca a ejercicios anteriores a la
declaracion de concurso, levanta las actas después de la aprobacion de los Textos

Definitivos o incluso después de la Junta de Acreedores, sin que hubiera reconocido

un crédito contingente por estos conceptos?

3.4. Creditos litigiosos 0 sometidos a condicion suspensiva (87.3
LC)

Los créditos litigiosos y los sometidos a condicidn suspensiva ostentaran el caracter
de contingente (87.3 LC). En el caso de que se dicte resolucion judicial sobre los
mismaos, susceptible de ejecucion provisional, debera incluirse en concurso.

Cuando el juez del concurso estime probable el cumplimiento de la condicion
resolutoria o la confirmacion del crédito contingente, podra, a peticion de parte, adoptar

las medidas cautelares de constitucion de provisiones con cargo a la masa, de

prestacion de fianzas por las partes y cualesquiera otras que considere oportunas en

cada caso.

12
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Los créditos que no puedan ser hechos efectivos contra el concursado sin la previa
excusién® del patrimonio del deudor principal se reconoceran como créditos
contingentes mientras el acreedor no justifigue cumplidamente a la administracion
concursal haber agotado la excusion, confirmandose, en tal caso, el reconocimiento del

crédito en el concurso por el saldo subsistente.

Por ello, cuando el concursado ha prestado avales a terceros, si se ha renunciado al
beneficio de excusidn, debera reconocerse en el pasivo en el importe de los avales
prestados, y en el activo el derecho de repeticion contra el deudor principal, si bien en
este caso hay que valorar la cobrabilidad del crédito y la oportunidad de dotar el
oportuno deterioro.
La aplicacion practica de este criterio puede dar lugar a varias situaciones paradoéjicas
como:
1) Incremento sustancial del pasivo (y del activo) del concurso. Y si pensamos en
un concurso de un grupo de empresas con avales cruzados, podemos llegar a
multiplicar los importes.
2) Incremento sustancial de la remuneracion de la Administracion Concursal.
3) Otorgamiento a un acreedor por avales (aunque el deudor principal esté
cumpliendo sus obligaciones y por tanto el aval no haya tenido efecto practico)

de la llave para la aprobacion de un convenio de acreedores.

L El beneficio de excusion es el derecho que tiene el fiador de oponerse a hacer
efectiva la fianza en tanto el acreedor no haya ejecutado todos los bienes del deudor.
Mediante el uso de este derecho el fiador le dice al acreedor que se dirija en primer
término contra los bienes del deudor principal antes de dirigirse contra él.

Este derecho se justifica por la razon de ser de la fianza, que consiste en proporcionar

al acreedor maés firmes herramientas de satisfaccion de su crédito contra el deudor
principal, pero sin desplazar definitivamente a este tltimo de su obligacion.

13
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Pdlizas de descuento de efectos contratadas por el concursado con entidades

financieras en cuyo seno se han negociado efectos con vencimientos posteriores a la
fecha de declaracion del concurso: solo se reconocera como crédito, generalmente
ordinario, el importe descontado y no vencido a fecha de declaracion de concurso
cuando se compruebe en dicho vencimiento que el librado obligado al pago no lo ha

satisfecho, y por tanto la entidad pueda reclamarlo a la empresa concursada.

3.5. Creditos garantizados con aval o fianza de tercero

Los créditos garantizados con aval o fianza de tercero se reconoceran por su
total importe y sin perjuicio de la eventual novacion subjetiva en la posicion del
acreedor para el caso de pago por el fiador. En la calificacion de estos créditos se
optara por la que resulte menos gravosa para el concurso entre las que correspondan al
acreedor y al fiador.

Hemos de entender que esta disyuntiva surgira cuando el fiador haya sustituido

al acreedor original, no desde el principio.

Esta situacion tiene particular incidencia en el caso de que se pretenda alcanzar
convenio, ya que la sustitucion del acreedor original por el avalista modificara el

quorum y el célculo de las mayorias.

A solicitud del acreedor que hubiese cobrado parte de su crédito de un avalista,
fiador o deudor solidario del concursado, podran incluirse a su favor en la lista de
acreedores tanto el resto de su crédito no satisfecho como la totalidad del que, por
reembolso o por cuota de solidaridad, corresponda a quien hubiere hecho el pago
parcial, aunque éste no hubiere comunicado su crédito o hubiere hecho remision de la

deuda®”.

14
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4. CREDITOS CONTRA LA MASA POR CONTRAPOSICION A LOS

CREDITOS CONCURSALES

4.1. Concepto de créditos contra la masa y créditos concursales

Los créditos contra la masa son aquéllos ordinariamente generados con

posterioridad a la declaracién de concurso?, ya sea por las actuaciones judiciales, ya sea
como consecuencia de la actividad econémica de la masa activa intervenida que se
realice con posterioridad a la declaracion de concurso. Caracteristicas:

i) En el orden de pago deben ser considerados como previos al del resto de los
acreedores, y sin sujecion, por tanto, al orden de privilegios de los mismos
(154 LC).

)] Quedan al margen de la solucidn concursal, por lo que ni se veran afectados
por el posible convenio, ni tampoco se sujetan al orden de pago en caso de
liquidacion.

iii) En general, deben ser satisfechos conforme vayan siendo exigibles, esto es,
en atencidn al dato cronolégico de su vencimiento, si bien es cierto que ese

orden cronoldgico puede verse alterado en determinadas circunstancias.

A este respecto, conviene sefialar que el AC puede solicitar y el Juez puede acordar
el cese en la actividad economica del deudor, y uno de los motivos que pueden
llevar a esta situacion es el incremento de las deudas contra la masa, ya que ese

incremento supone un perjuicio para el conjunto de los acreedores concursales.

4.2. Clases de créditos contra la masa

Aparecen reconocidos en el articulo 84.2 LC:

2 También hay créditos contra la masa originados antes de la declaracién de concurso, como recoge el
84LC.

15
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a) Créditos por salarios por los ultimos treinta dias de trabajo anteriores a la
declaracion de concurso y en cuantia que no supere el doble del salario

minimo interprofesional.

Créditos por salarios, no por indemnizaciones.

b) Las costas y gastos procesales generados por la solicitud y declaracién de
concurso, asi como todos sus incidentes, los de asistencia y representacion
del concursado y, en general, los ocasionados en los procedimientos

instados en interés de la masa activa.

¢Qué ocurre con gastos judiciales correspondientes a procedimientos instados con
anterioridad a la declaracion de concurso y con sentencia anterior a la propia

declaraciéon? ;Y si la sentencia es posterior?

c) Los gastos generados por la administracion de la masa, en que se incluiran
también sus honorarios.

d) Las deudas generadas por la continuidad en la actividad profesional o
empresarial.

e) Las obligaciones derivadas de responsabilidad extracontractual del

concursado, nacidas después de la declaracion de concurso

La obligacion de indemnizar surge cuando se produce el dafio, siempre que su importe
sea conocido o se pueda determinar; la sentencia que condena al pago de la
indemnizacion tiene un mero valor declarativo (no constitutivo) de la obligacion. Por
lo tanto si el dafio se produce con anterioridad a la declaracion de concurso, la

indemnizacion tendra el caracter de deuda concursal.

16
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f) La obligacion de devolucién de contraprestaciones recibidas por el deudor
en caso de rescisoria concursal (Articulos 71 y siguientes LC). De este
modo, si como consecuencia de una accion de reintegracion de la masa, se
rescinde algun negocio y se acuerda la restitucion de las prestaciones
recibidas en su dia, el derecho a recibir la suya por parte de quien contratd
con el concursado no quedara afectado por el concurso, pudiendo cobrar con
preferencia, salvo el supuesto en que, evidentemente, la sentencia apreciare
mala fe en el titular de este crédito (art. 84-2-8° LC).

g) El cincuenta por ciento® de los créditos que supongan nuevos ingresos de
tesorerfa® que hayan sido concedidos en el marco de un acuerdo de
refinanciacion, en las condiciones previstas en el articulo 71.6, esto es:

= Que el acuerdo haya sido suscrito por acreedores que supongan
al menos tres quintas partes del pasivo®
= Que el acuerdo haya sido informado favorablemente por un
experto independiente designado por el Registro Mercantil.
= Que el acuerdo haya sido formalizado en instrumento publico.
h) Cualquier otro reconocido como deuda contra la masa en la propia Ley

Concursal.

4.3. Clases de créeditos concursales

Por contraposicion, son créditos concursales todos aquellos créditos que no lo sean

contra la masa, y en la mayor parte de los casos coincidiran con los anteriores a la
-, 2 , .
declaracion de concurso . De acuerdo al articulo 89.1 LC se clasifican en:
- Con privilegio especial: hipoteca, prenda, leasing, reserva de dominio. Son

aquellos bienes que afectan a determinados bienes o derechos del concursado.

% ;Por qué no el 100%?

*'Y por tanto no los empleados para cancelar otras posiciones anteriores, como puede darse en el caso de
un préstamo concedido para cubrir los impagos de una linea de descuento.

®> No se distingue por tipo de crédito, por lo que ese porcentaje puede alcanzarse con acreedores
hipotecarios, que en el caso de concurso no llegan a votar, con caracter general.
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- Con privilegio general:
o Salarios e indemnizaciones, con el limite del triple del SMI
0 Retenciones tributarias y de Seguridad Social
0 50% del resto de los créditos de Hacienda y Seguridad Social,
excluyendo los subordinados y los que gocen de otro privilegio.
0 25% del crédito del acreedor instante.
- Subordinados
o0 Créditos comunicados tardiamente (con excepciones)
0 Intereses (con excepciones), multas y sanciones
o Créditos con personas y entidades vinculadas
o0 Créditos participativos
o Cuentas en participacion.

- Ordinarios, por exclusion de todos los anteriores

La existencia de creditos privilegiados tiene una doble consecuencia:

1) Preferencia en el cobro respecto a otros créditos concursales.

2) No se ven afectados por lo que se pacte en el convenio, si bien es cierto
que el acreedor puede renunciar expresamente votando a favor del
mismo, o mediante adhesion voluntaria al mismo incluso ya durante su

vigencia después de haber venido judicialmente aprobado (134.2 LC)

4.4. Concurrencia entre créditos contra la masa y créditos con
privilegio especial

A pesar de la posicion “hiperprivilegiada” de los créditos contra la masa

respecto a los créditos concursales, en el caso de concurrencia de un crédito con

privilegio especial con créditos contra la masa, el producto de la venta del activo al

que estaba afecto el crédito privilegiado debera aplicarse al pago de dicho créedito

privilegiado, repartiéndose el sobrante si lo hubiere entre los créditos contra la masa
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en orden a su vencimiento o, en su caso, conforme a las reglas previstas en el
articulo 176.bis, relativo a aquellos concursos que han de concluirse por

insuficiencia de activo para hacer frente a las deudas contra la masa.

4.5. EI crédito contra la masa por los salarios de los ultimos 30
dias trabajados

Se trata de los créditos por salarios de los Gltimos treinta dias de trabajo efectivo

anteriores a la declaracién de concurso.

Esos treinta dias no tienen por qué ser los inmediatamente anteriores a la
declaracion de concurso; puede incluirse a trabajadores que han trabajado de forma
discontinua, y que deberan completar los 30 dias abarcando un periodo de tiempo
méas amplio, o incluso aquellos trabajos cuya relacion laboral se extinguid meses

atras.

No se incluyen en esta clasificacion los salarios de tramitacion, por su caracter

indemnizatorio y no salarial, y por no corresponder a “trabajo efectivo”.

En la cuantia que no supere el doble del Salario Minimo Interprofesional se
cobraran de forma inmediata. A este respecto, el SMI a considerar es el de la fecha de

declaracion de concurso.

4.6. Creditos laborales generados por el ejercicio de la actividad
profesional o empresarial del deudor tras la declaraciéon de
concurso

Si la declaracion judicial de concurso no ha venido precedida del cese en la
actividad del deudor, lo normal que por esa actividad se generen nuevos créditos de

caracter laboral, que el articulo 84.5° incluye como créditos contra la masa.
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Conviene resaltar que aqui se habla de “créditos laborales”, mientras que en el 84.1°

se hablaba de “salariales”, por lo que ahora deberemos incluir otras partidas excluidas

del computo de treinta dias, como pueden ser:

percepciones no salariales

salarios de tramitacion

Indemnizaciones debidas en caso de despido o extincidn de contratos de trabajo.
A estos efectos serd indiferente, asimismo, que se trate de extinciones
individuales o colectivas ex arto 64 LC o que existan indemnizaciones
convencionales o contractuales superiores.

Los recargos sobre las prestaciones por incumplimiento de las obligaciones en
materia de salud laboral (ya calificados como privilegiados en el art. 121-3
LGSS), hasta que el juez acuerde su cese, apruebe el convenio o, en otro caso,

declare la conclusién del concurso.

4.7. EIl Fondo de Garantia Salarial

Una vez que el FOGASA pague al trabajador por cualquier concepto, se subroga

obligatoriamente en los derechos y acciones de los estos, conservandose,

manteniéndose la calificacion de los créditos dentro del concurso.

Situaciones que nos podemos encontrar:

Concurrencia entre el FOGASA vy los propios trabajadores (por el importe en el
que no hubo subrogacion), deberan abonarse a prorrata (articulo 33-4 ET).
Subrogacidn de créditos contra la masa habré de tenerse en cuenta igualmente el

vencimiento originario, no pudiendo posponerse en modo alguno el pago, ya

que el crédito sigue manteniendo en caracter de salarial.
El FOGASA no podra solicitar, respecto a la parte del crédito que originalmente
tenia el caracter de ordinario o subordinado, la consideracién en cuanto al 50%
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como crédito privilegiado (Sentencia del Tribunal Supremo, Sala 42 de fecha
22 de octubre de 2002).°

® Me resulta sorprendente que esta mejora de la “calidad” del crédito” si se permita respecto a la AEAT

en el caso de las facturas rectificativas.
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5. CREDITOS CONCURSALES (1). CREDITOS CON PRIVILEGIO

ESPECIAL

5.1. Definicion

Como ya hemos comentado anteriormente, créditos con privilegio especial son
aquellos créditos concursales que afectan a determinados bienes o derechos del deudor.
En principio no se ven a afectados por el convenio, si bien a este derecho el acreedor
puede renunciar bien votando a favor, bien adhiriéndose al mismo durante el periodo de
vigencia.

En el articulo 90 LC se recoge un listado de créditos preferentes que:

1° Los garantizados con hipoteca voluntaria o legal (mobiliarios e
inmobiliarios), sobre los bienes hipotecados; los asegurados con prenda’ sin
desplazamiento posesorio, sobre los bienes pignorados.

2° Los garantizados con anticresis sobre los frutos del inmueble gravado.

3° Los créditos refaccionarios, sobre los bienes refaccionados, incluidos los de
los trabajadores sobre los objetos por ellos elaborados mientras sean propiedad
0 estén en posesion del concursado

4° Los créditos a favor de los arrendadores, sobre los bienes dados en
arrendamiento financiero, o de los vendedores o, en su caso, financiadores,

sobre los bienes vendidos con reserva de dominio o con prohibicion de disponer

0 con condicidn resolutoria en caso de falta de pago

5° Aquéllos con garantia de valores representados mediante anotaciones en

cuenta, sobre los valores gravados;

" EI derecho de prenda es un derecho real de garantia consistente en la transmision de
la posesion de la cosa al acreedor o un tercero, para garantizar el cumplimiento de una
obligacion. El acreedor no tiene posibilidad de vender el bien, ya que solo se transmite la

posesién, no la propiedad.
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6° Los créditos garantizados con prenda constituida en documento publico,

sobre los bienes o derechos pignorados que estén en posesion del acreedor o de
un tercero, resultando que si se tratare de prenda de créditos bastara con que
conste en documento con fecha fehaciente para gozar de privilegio sobre los

créditos pignorados (art. 90-1).

Para que los créditos enumerados en los puntos 1° a 5° anteriores gocen de privilegio
especial es imprescindible que sus garantias estén constituidas conforme a su
legislacion especifica, salvo en los casos de hipoteca legal tacita o de los créditos

refaccionarios.

5.2. Crédito hipotecario

5.2.1. Vencimiento anticipado en caso de liquidacidon

La Ley Concursal solo contempla el vencimiento anticipado del crédito en caso de
liquidacion, y no con la mera declaracion de concurso, sin que haya diferencia alguna

respecto al resto de los créditos.
5.2.2. Créditos por impago de cuotas o intereses devengados

- Posibilidad de rehabilitacion por parte de la AC (68 LC) para impagos

producidos en los tres meses precedentes a la declaracion de concurso, y
siempre que dicho movimiento se produzca antes de la finalizacion del plazo de
comunicacion de créditos, se lo notifique al acreedor, pague lo pendiente y
asuma los pagos futuros con cargo a la masa.

Dicha rehabilitacion no procede cuando el acreedor se oponga Yy hubiera
iniciado con anterioridad a la declaracion de concurso el ejercicio de acciones
en reclamacion del pago contra el deudor, otro codeudor y un garante.

- Paralizacion de la ejecucion de las garantias reales (56 LC) cuando se trata de

bienes afectos a su actividad productiva, hasta que se apruebe un convenio o
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5.3.

hasta que transcurra un afio desde la declaracion de concurso sin que se haya
abierto la liquidacion.?

Devengo de intereses tras el concurso, al crédito hipotecario no le va a afectar la

norma de suspensién del devengo, resultando los mismos exigibles hasta donde
alcance la respectiva garantia (59.1 LC).

Créditos hipotecarios concedidos por persona especialmente relacionada. Si el

acreedor calificado como persona especialmente relacionada no impugna su
calificacion, el juez del concurso dictard auto de extincion de garantias
constituidas sobre estos bienes (97.2 LC). Esta situacion no afecta a los

acreedores por préstamo hipotecario de persona natural.

Créditos concursales laborales con privilegio especial.

Son los créditos de los trabajadores sobre los bienes elaborados por ellos,
mientras sean propiedad del concursado o estén en su posesion.
Se pagaran tras el convenio o transcurrido un afio desde la dedaracion del
concurso sin apertura de liquidacion.
Abarca todo tipo de crédito de los trabajadores, incluyendo por tanto:

o Salarios

0 Indemnizaciones

o0 Salarios de tramitacion

o0 Cantidades a cobrar de la Seguridad por accidentes de trabajo o por baja

laboral.

No incluye a los activos del concursado calificados por inmovilizado, salvo que
estén producidos por los trabajadores de la empresa.
Si se incluyen los inmuebles que conste como existencias, en empresas

constructoras o inmobiliarias.

8 También afecta los bienes afectos a reservas de dominio o condicion resolutoria, ni a los bienes afectos
a un contrato de arrendamiento financiero.
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6. CREDITOS CONCURSALES (2): CREDITOS CON

PRIVILEGIO GENERAL

6.1. Definicidn

Son créditos cuyo privilegio se extiende sobre la totalidad de los activos de la

concursada, con excepcion de aquellos bienes afectos a un privilegio especial. La LC

enumera los siguientes (91 LC):

1.

Créditos salariales que no gocen de privilegio especial, en la cuantia que no
supere el triple del SMI, indemnizaciones por fin de contrato, con un limite
analogo, indemnizaciones por accidentes de trabajo y enfermedad, los capitales
coste de SS de los que sea responsable el concursado y los recargos sobre las
prestaciones por incumplimiento de las obligaciones en materia de salud
laboral, siempre que sean devengadas con anterioridad a la declaracion de
concurso (91.1 LC)

Creditos por retenciones tributarias y de Seguridad Social (91.2 LC)

Créditos por trabajo personal no dependiente y créditos por cesion de los
derechos de explotacion de la propiedad intelectual, devengados en los seis
meses anteriores a la declaracion de concurso (91.3 LC).

Créditos tributarios, de la Seguridad social y deméas de Derecho Publico, que
no gocen de privilegio especial ni del privilegio general del 91.2 LC, hasta el
50% de su importe (91.4 LC)

Créditos por responsabilidad civil extracontractual (91.5 LC), si bien los dafios
personales no asegurados se tramitardn en concurrencia con los créditos
recogidos en el 91.4 LC.

Créditos en concepto de responsabilidad civil derivada de delito contra la
Hacienda Publica y la Seguridad Social.

Creditos que supongan nuevos ingresos de tesoreria concedidos dentro de un
acuerdo de refinanciacion conforme al 71.6 LC, en la cuantia no reconocida

como crédito contra la masa.
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7. Créditos del acreedor instante del concurso.

6.2. Creditos de derecho publico (91.2 y 91.4)

6.2.1. Obligacidon de reconocimiento.

Aunque el apartado segundo del articulo 86 disponga que se incluiran necesariamente
en la lista de acreedores* los créditos reconocidos por certificacion administrativa, ello

no impide que la Administracion Concursal pueda y deba revisar la calificacion que de

las distintas partidas realice la Hacienda Publica en los términos establecidos en el

articulo 94. Esto es, debera reconocerse necesariamente por el total importe que resulte
de la certificacion administrativa rendida pero cuestion diversa es la relativa a la

calificacion que se pretenda.
6.2.2. Cuantificacidn del privilegio general del 91.4. LC

En los primeros afios de aplicacion de la Ley Concursal se abrieron dos frentes
de  discusion entre la AEAT y los administradores concursales:

- Labase de calculo sobre la que calcular el privilegio del 91.4 LC

- La calificacion de los recargos.

En relacion al primero de los aspectos, la AEAT y la Seguridad Social
consideraban que el 50% debia aplicarse al conjunto de los créditos, esto es, incluidos
aquellos calificados con mayor privilegio y los subordinados. De este modo, con una
mayor base de célculo, el resultado de aplicar el porcentaje del 50% es una cantidad
superior como crédito privilegiado del articulo 91.4°.

Los administradores concursales sin embargo interpretaban que la base de
calculo eran el conjunto de los créditos depurado de otros privilegios y de partidas que
merezcan venir postergadas en la calificacion como créditos subordinados, siendo esta

una cuestion ya pacifica, a partir de la Sentencia 1.232/2009 del Tribunal Supremo.
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En cuanto a los recargos, la discusion venia por su doble naturaleza
indemnizatoria y sancionadora, siendo criterio de la AEAT inclinarse por la primera y
no por la segunda, que los equipararia a los créditos subordinados por sanciones.

La citada Sentencia del Tribunal Supremo resuelve también esta cuestion,

dando a los recargos la calificacion de crédito subordinado.

6.3. Orden de pago de créditos contra la masa y créditos privilegiados

Una vez repasados los diferentes créditos con privilegio, conviene establecer
unas reglas de prelacion de pago dentro del concurso, en funcion de lo dispuesto en los
articulos 84 y siguientes y 154 y siguientes de la Ley Concursal:

1. Pago de créditos contra la masa. En funcién del vencimiento y tienen
preferencia los créditos por salarios por los Gltimos treinta dias de trabajo
efectivo anteriores a la declaracion de concurso y en cuantia que no supere el

doble del salario minimo interprofesional.

Antes de proceder al pago de los créditos concursales, la AC deducird de la
masa activa los bienes y derechos necesarios para satisfacer los créditos contra
ésta.

Las deducciones para atender al pago de los créditos contra la masa se haran
con cargo a los bienes y derechos no afectos al pago de créditos con privilegio
especial.

2. Pago de créditos con privilegio especial. El pago de los créditos con privilegio
especial se hara con cargo a los bienes y derechos afectos, ya sean objeto de
ejecucion separada o colectiva. La realizacion de los bienes y derechos afectos
al privilegio especial se hara mediante subasta publica, salvo que se procediera
a la venta directa, previa autorizacion judicial al efecto, (art. 155.4 LC).

3. Pago de créditos con privilegio general. Por el orden establecido en el articulo
91 LCYy, en su caso, a prorrata dentro de cada numero.

4. Pago de créditos ordinarios. El pago de los créditos ordinarios se efectuara una

vez satisfechos los créditos contra la masa y los privilegiados.
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5. Pago de créditos subordinados. Una vez hayan sido satisfechos, en su caso,

todos los anteriores créditos.
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7. CREDITOS CONCURSALES (3): CREDITOS SUBORDINADOS

7.1. Definicién

La Ley Concursal se limita a enumerar queé créditos merecen esta consideracion

en el articulo 92;

1.

Los créditos que, habiendo sido comunicados tardiamente, sean incluidos por la

administracion concursal en la lista de acreedores o que, no habiendo sido

comunicados oportunamente, sean incluidos en dicha lista por el Juez al
resolver sobre la impugnacion de ésta, salvo que:

O se trate de créditos cuya existencia resultare de la documentacion del
deudor, constaren de otro modo en el concurso o en otro procedimiento
judicial

O que para su determinacién sea precisa la actuacion inspectora de las
Administraciones publicas, teniendo en todos estos casos el caracter que
les corresponda segun su naturaleza.

Los créditos que por pacto contractual tengan el caracter de subordinados
respecto de todos los demas créditos contra el deudor, como pueden ser:

o las obligaciones subordinadas

0 los préstamos participativos

0 las cuentas en participacion

Los créditos por intereses de cualquier clase, incluidos los moratorios, salvo los
correspondientes a créditos con garantia real hasta donde alcance la respectiva
garantia.

Los créditos por multas y demas sanciones pecuniarias.

Los créditos de que fuera titular alguna de las personas especialmente
relacionadas con el deudor a las que se refiere el articulo siguiente, excepto los
comprendidos en el nimero 1° del articulo 91 cuando el concursado sea persona

natural.
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6. Los créditos que como consecuencia de rescision concursal resulten a favor de
quien en la sentencia haya sido declarado parte de mala fe en el acto

impugnado.

7.2. Personas especialmente relacionadas

El punto mas polémico en relacion a los créditos subordinados es la definicion
de persona especialmente relacionada. A este respecto el articulo 93 LC establece que
tendran esta consideracion:
1° Respecto al concursado persona fisica:

- El conyuge y su pareja de hecho inscrita o no, durante los dos afios anteriores a
concurso.
- Ascendientes, descendientes y hermanos del concursado.
- Conyuges de los ascendientes, descendientes del concursado.
2° Respecto al concursado persona juridica:

- Los socios que posean en el momento del nacimiento de crédito al menos un

10% del capital social (5% si cotiza)

- Los administradores, de hecho o de derecho, los liquidadores y apoderados
generales durante los ultimos 2 afios. Y esta subordinacion abarca incluso a los
créditos por salarios, de acuerdo al criterio de la AP de Zaragoza, Sentencia
551/2011 de 5 de octubre.

- Las sociedades del grupo y sus socios comunes. A efectos de definir qué se

entiende por empresa del grupo, mas alla de lo dispuesto en el articulo 42 del

Caodigo de Comercio, hay que referirse al concepto de unidad de decision.

3° Salvo prueba en contrario, los cesionarios o adjudicatarios de créditos
originariamente ostentados por alguno de los anteriores, si la adquisicion se produce en

los dos afos anteriores a concurso.
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8. IMPUGNACIONES DE LA LISTA DE ACREEDORES

8.1. Impugnacion del inventario y lista de acreedores del informe del
articulo 75

- Para las partes personadas el plazo es de 10 dias desde la modificacion.
- Cuando la impugnacion afecte a menos del 20 por ciento de activo o pasivo el juez
podré ordenar la finalizacion de la fase comun.

- Las impugnaciones se tramitaran por el tramite de incidente concursal.

8.2. Modificaciones posteriores de créditos

Los créditos comunicados con posterioridad al plazo de impugnacién y hasta la
presentacion de Textos Definitivos se podran presentar nuevas comunicaciones de
créditos, si bien se consideraran subordinados por comunicacion tardia a no ser que el
acreedor justifique no haber tenido conocimiento previo de su existencia.

La AC resolverad sobre ellos en Textos Definitivos, y su decision podra ser

impugnada en el plazo de 10 dias. La impugnacion no interrumpe la tramitacion.

8.3. Consecuencias de la no impugnacién

- Los créditos no impugnados en plazo no podréan ser objeto de reclamacion posterior,
salvo que el Juez modifique la cuantificacion inicial (97.1 LC)
- Las garantias que operen sobre créditos de personas especialmente relacionadas se
cancelan (97.2 LC)
- Como excepcidn, si que se podrd modificar la Lista de Acreedores (97.3 LC)

e Cuando se resuelva una impugnacion previa

e Cuando después de presentado el informe (inicial o definitivo) se inicie una

inspeccidn tributaria o un proceso penal o laboral.
e Cuando cese una contingencia incialmente prevista.

En este caso no opera la subordinacion por comunicacion tardia
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8.4. Sustitucién del acreedor inicial (97.4. LC)

Créditos salariales o por indemnizacion: solo conservan el privilegio si el
nuevo acreedor es el FOGASA.

Créditos tributarios o de Seguridad Social: la condicion es el que subrogante sea
un organismo publico.

Sustitucion por avalista: Habra que atender a la mejor calificacion para el
concurso comparando la del deudor inicial con la del sobrevenido.

En el resto de los casos se mantendra la calificacion inicial.

8.5. Procedimiento de modificacion de la Lista de Acreedores

Solo puede realizarse antes de que concluya la liquidacion de los bienes y
derechos del concursado o que se solicite el cierre del concurso por
insuficiencia de masa activa.

La tramitacion de esta modificacion no paralizara la fase de convenio o

liquidacidn, ni afectara a la validez del convenio aprobado.
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9. CASUISTICA

9.1. EI IVA

9.1.1. IVA del trimestre en el que se declara el concurso

Aunque es practica ya poco habitual®, anteriormente la AEAT en sus
insinuaciones de crédito solia solicitar el IVA del trimestre en el que se declaraba el
concurso como deuda contra la masa, amparandose en que el periodo de liquidacion se
extendia durante los 20 dias siguientes y posteriores al fin del concurso, y por tanto
posteriores a la declaracion.

Esta tesis ha sido rechazada por los administradores concursales y por los
Juzgados de lo Mercantil, basandose en que el IVA es un impuesto de devengo
instantaneo (cuando se produce la entrega del bien o la prestacion del servicio) aunque
de liquidacién periddica, y por tanto habra que atenderse a la fecha de devengo y no a
la de liquidacion para determinar si el crédito es concursal o contra la masa.

A este respecto, hay que traer a colacion el articulo 21.1. de la Ley General
Tributaria que determina que el devengo de la obligacién tributaria se produce “el
momento que en el que se entiende realizado el hecho imponible y en el que se produce
el nacimiento de la obligacién tributaria principal”, afiadiendo la norma que "la fecha
del devengo determina las circunstancias relevantes para la configuracion de la
obligacidn tributaria, salvo que la ley de cada tributo disponga otra cosa".

El Tribunal Supremo, en Sentencia de 1 de septiembre de 2009, establecidé que
“Esta Sala fija como doctrina que los créditos por IVA contra el deudor por hechos
imponibles anteriores a la declaracion de concurso, con independencia del momento

de conclusion del plazo para la liquidacion, constituyen créditos concursales”.

° Al menos desde la entrada en vigor de la Ley 7/2012 de Prevencién del Fraude el 31 de octubre de
2012.
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9.1.2. Cuotas pendientes de deducir a la fecha de declaracidon de concurso

Esta consideracion del IVA como de devengo instantaneo y liquidacion
periddica se aplica de la misma forma individualizada a la correspondiente deduccién
conforme a los articulos 92 y siguientes de la Ley.

Sin embargo, como el derecho a deducir era eso, un derecho, y no una
obligacion, la tentacion en la que habitualmente caian los empresarios y
administradores concursales era, en el mes o trimestre en el que se declaraba el
concurso, no deducir cuantia alguna en la parte cuyo IVA repercutido tenia la
consideracién de deuda concursal (“engordando” la deuda concursal, cuyo pago queda
pospuesto por la propia normativa concursal), y deducir todas las cuantias en las parte
que fuera deuda contra la masa, hasta convertirla incluso en un derecho de crédito.

Esta practica, en mi opinion absolutamente legal hasta la publicacion de la Ley
7/2012, ha quedado proscrita desde el 31 de octubre de 2012 (entrada en vigor de dicha

Ley), toda vez que la redaccion del articulo 99 LIVA ha quedado como sigue:

“Tres. El derecho a la deduccion solo podra ejercitarse en la declaracién-liquidacion relativa
al periodo de liquidacion en que su titular haya soportado las cuotas deducibles o en las de los
sucesivos, siempre que no hubiera transcurrido el plazo de cuatro afios, contados a partir del
nacimiento del mencionado derecho.

Sin embargo, en caso de declaraciéon de concurso, el derecho a la deduccién de las cuotas
soportadas con anterioridad a la misma, que estuvieran pendientes de deducir, debera
ejercitarse en la declaracion-liquidacion correspondiente al periodo de liguidacién en el que se
hubieran soportado.

Cuando no se hubieran incluido las cuotas soportadas deducibles a que se refiere el parrafo
anterior en dichas declaraciones-liquidaciones, y siempre que no hubiera transcurrido el plazo
de cuatro afios, contados a partir del nacimiento del derecho a la deduccién de tales cuotas, el
concursado o, en los casos previstos por el articulo 86.3 de la Ley Concursal, la administracion
concursal, podra deducirlas mediante la rectificacion de la declaracién-liquidacion relativa al
periodo en que fueron soportadas.
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9.1.3. Facturas rectificativas

También en este asunto durante un tiempo pretendié la consideracién como
crédito contra la masa, mientras que los administradores concursales y los tribunales™
se decantaron por la consideracién como crédito concursal. Ese rechazo a la postura de
la AEAT se basa en que el credito tributario rectificado nacié con la una determinada
operacion, y el cambio del acreedor privado por la AEAT unicamente produce el efecto
de la novacion subjetiva pero en modo alguno puede llevar a la modificacién de la
consideracion que en el seno del concurso merezca ese crédito en todo caso
preconcursal.

No obstante lo anterior, en una situacion que para mi resulta dificilmente
comprensible, el crédito pasa a tomar la consideracion de crédito de derecho publico, y
como tal se califica en cuanto al 50% como privilegiado general (mejorando la

calificacion inicial), y en cuanto al resto como ordinario.
9.1.4. Periodo en el que hay que incluir las facturas rectificativas

También en la Ley 7/2012 se ha introducido una modificacion que puede tener
incidencia dentro de un concurso, y mas en concreto en relacion al momento en el que
la empresa concursada ha de proceder a la rectificacion.

Hasta la entrada en vigor de esa Ley la inclusion de dichos importes en las
declaraciones se producia en el periodo en el que se recibia la factura rectificativa
(evidentemente, siempre después de la declaracion de concurso), lo que producia una
cierta discordancia, toda vez que pretendiamos que fuera una deuda concursal, pero la
declaracién se realizaba en un periodo postconcursal.

Al haberse aclarado el caracter concursal de la partida, se ha modificado el
articulo 114.Dos. 2°, parrafo segundo LIVA, estableciéndose que:

- La rectificacion de deducciones debera realizarse en la declaracion en la que en

su momento se ejercitd la deduccién, mediante la correspondiente declaracion

10 A este respecto, las Sentencias del Tribunal Supremo de 3 de marzo y 3 de octubre de 2011 terminaron

por crear jurisprudencial al respecto.
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complementaria, sin que proceda la aplicacion de recargos ni intereses de
demora. Dicha declaracion debera presentar en el plazo de declaracion que
corresponda al periodo en el que se recibi6 la declaracion.

- Esta nueva normativa solo afecta a las rectificativas emitidas antes de 31 de
octubre de 2012.

- Las facturas inicialmente deducidas antes de octubre de 2012 también seran
rectificadas en el periodo en el que se reciba la rectificativa, no en el que se

declar6 originalmente.

9.2. Retenciones por rendimientos de trabajo y de actividades
econdmicas del periodo en el que se declara el concurso
En este caso habremos de comprobar el momento en el que se produce el pago
que produce la retencion, de acuerdo al criterio expresado por la Sentencia de la Sala
de lo Civil del Tribunal Supremo de 20 de septiembre de 2009:
“Los créditos por retenciones por IRPF contra el deudor
correspondientes con rentas o salarios abonados con
anterioridad a la declaracion del concurso, con
independencia del momento de conclusion del plazo
para el ingreso, constituyen créditos concursales. (...)
El momento de nacimiento del crédito en favor de la
Hacienda Publica por retenciones por el IRPF, que es el
del abono de las rentas o salarios, determina que el
crédito tenga cardcter concursal si el abono se ha
producido con anterioridad a la declaracion del
concurso, en virtud de lo establecido en el articulo

84.2.10 LC. ”
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Dicho criterio estd basado en el articulo 78 del Reglamento de IRPF que
establece que la obligacion de retener nace en el momento en el que se satisface la

renta.

9.3. Retenciones por rendimientos de capital del periodo en el que se
declara el concurso

En cambio, en relacién a las retenciones por arrendamiento de capital, hemos de
regirnos por el articulo 63.1 del Reglamento de IS, que establece que la obligacion de
retener nace cuando la renta es exigible o cuando se paga anticipadamente.

Por lo tanto aqui se desvincula del pago, y hemos ir a criterio de exigibilidad.

9.4. Créditos salariales

A modo de recapitulacion, las posibles calificaciones de los créditos salariales
son:

1. Crédito contra la masa por los ultimos treinta dias de trabajo
anteriores a la declaracion de concurso y en cuantia que no supere el
doble del SMI

2. Crédito con privilegio especial en el caso de créditos refaccionarios.

3. Crédito con privilegio general en lo que no alcance el privilegio
especial en la cuantia que resulte de multiplicar el triple del salario
minimo interprofesional por los dias pendientes de pago.

4. Credito concursal ordinario por el resto.

5. Crédito subordinado por los eventuales intereses que el impago de

salarios hubiere devengado.
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9.4. Indemnizaciones a trabajadores

Un mismo tipo de crédito (vgr. crédito derivado de la extincidn del contrato de
trabajo) dependiendo del momento de su nacimiento podria ser calificado como crédito
contra la masa o como crédito concursal, resultando a estos efectos decisivo, establecer
los siguientes criterios en orden a su dilucidacion por uno u otro régimen:

1. Si se trata de despidos o extinciones se atendera al momento del
despido o extincion y no a su posterior calificacién judicial; si se
trata de resolucion a instancia del trabajador por incumplimiento
empresarial, se atenderd al momento del incumplimiento, no a la
sentencia de resolucion del contrato.

2. Si se trata del recargo de prestaciones (o de responsabilidades
civiles por accidente de trabajo o enfermedad profesional), se

atendera al momento del accidente o enfermedad.

9.5. Avales prestados por la concursada

Su calificacion como crédito ordinario o contingente dependerd de si se ha

renunciado o no al beneficio de excusion.

9.6. Anticipos a cuenta de viviendas

En mi opinion, deben considerarse como crédito contingente hasta que no se

verifique si la concursada entrega o no la vivienda comprometida.

9.7. Retenciones practicadas a subcontratistas

Caben dos posibles interpretaciones:
- Crédito contingente, si entendemos que estan sujetas a condicion.

- Crédito ordinario, si consideramos que forman parte del precio total.
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9.8. Créditos por arrendamiento financiero en cuotas devengadas con

posterioridad al Auto.

En mi opinion, los créditos derivados de cuotas de arrendamiento financiero
devengadas con posterioridad a la declaracion de concurso sélo pueden ser
cuantificadas respecto de la parte de amortizacion del bien, excluyendo en todo caso, el
devengo de intereses. En cuanto al IVA, el mismo queda igualmente excluido.
Actualmente se califican como deuda contra la masa, pero durante un tiempo se han

considerado como créditos con privilegio especial.

9.9. Liquidaciones posteriores de contratos de permuta financiera

Tenemos dos posibles situaciones:
- Si el contrato estuviera en vigor, deuda contra la masa.

- Si el contrato se hubiera resuelto con anterioridad, crédito ordinario.

- FIN --
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